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Geleitwort

Das Thema ,,Marktmacht am Stromerzeugungsmarkt® besitzt aufgrund der in den letzten Jah-
ren gestiegenen Strompreise grofe tagespolitische Aktualitdt. Trotz dieser liberragenden Be-
deutung existieren vergleichsweise wenig fundierte Darstellungen zur Marktmacht im deut-
schen Stromerzeugungsmarkt.

In diese Liicke stoft die vorliegende Arbeit. Ziel ist es, sich mit verschiedenen Indikatoren der
Frage nach Marktmacht am deutschen Stromerzeugungsmarkt zu ndhern. Der Autor unter-
sucht strukturelle, tatsdchliche und potentielle Indikatoren fiir Marktmacht. Zunédchst werden
diese im ersten Teil der Arbeit vorgestellt und mit Blick auf ihre Eignung zur Marktmacht-
messung bewertet. Im zweiten Teil der Arbeit werden, wo mdglich, die Indikatoren fiir den
deutschen Stromerzeugungsmarkt quantitativ bestimmt. So entsteht ein breites und fundiertes
Spektrum an Kennzahlen zur Abschitzung der Situation am deutschen Stromerzeugungs-

markt.

Der wissenschaftliche Beitrag der Arbeit liegt in der Modellentwicklung und ihrer gelungenen
Anwendung auf Fragen der Marktmachtmessung. Die genutzten Modelle, ob Grenzkosten-
oder Preisspitzenmodell, iiberzeugen durch ihre theoretische Fundierung. Auf Grundlage die-
ser Modelle war es moglich, umfangreichere Daten zielgerichtet zu verarbeiten. So wurden
fiir mehrere Jahre stundengenaue Wettbewerbspreise ermittelt und mit den tatsdchlichen Bor-
senpreisen verglichen. Durch die theoretischen Neuerungen und die verbesserte Datenlage er-
geben sich aussagekréftigere und zum Teil signifikant andere Schliisse iber Marktmacht als
in anderen Studien.

Der Arbeit gelingt eine beispielhafte Synthese von Theorie und Praxis. Sie verbessert beste-
hende theoretische Ansdtze wesentlich und verbindet diese mit einer hervorragenden empiri-
schen Datenbasis. Sie leistet somit einen wertvollen Beitrag sowohl zum wissenschaftlichen
als auch zum politischen Diskurs tiber Marktmacht am deutschen Strommarkt.

PD Dr. Hans-Giinter Schwarz
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Abstract

In dieser Arbeit wird Marktmacht am deutschen GroBhandelsmarkt fiir Strom untersucht.
Hierfiir werden strukturelle, tatsdchliche und potentielle Indikatoren fiir Markmacht quantifi-
ziert. Die strukturellen Indikatoren liegen, bis auf die Konzentrationsrate fiir das gréfite Un-
ternehmen, deutlich iiber den Schwellenwerten des Kartellamtes. Auch der Herfindahl-

Hirschman-Index liegt nahe am Schwellenwert fiir einen hoch konzentrierten Markt.

Auch bei dem neueren Indikator fiir strukturelle Marktmacht, dem Residual Supply Index deu-
tet sich eine relativ hohe Markmacht an. So ist RWE in 2855 Stunden im Jahr 2005 zur Nach-
fragedeckung unabdingbar. Dies sind fast alle Werktage von 8 bis 20 Uhr.

Die tatséchliche Marktmacht wird mit einem Grenzkostenmodell quantifiziert. Hier werden
die Grenzkosten stundenscharf von Juli 2003 bis Dezember 2005 berechnet. Das Grenzkos-
tenmodell wird dem gewéhlten Evaluationsmafstab ,,Prognosefdhigkeit” im Wesentlichen ge-
recht. Die so errechneten Aufschldge auf die Grenzkosten entsprachen im Jahr 2004 17% und
im Jahr 2005 20%.

Die potentielle Marktmacht als nicht-kollusive Preisobergrenze wurde mit einem Oligopol-
modell mit diskretem Strategieraum bestimmt. Es zeigt, dass der Verhaltensspielraum der
deutschen Stromproduzenten nicht in voller Hohe genutzt wurde.

Das Preisprognosemodell schlielich koppelt die Ergebnisse aus den einzelnen Kapiteln durch
ein Regressionsmodell. Als sinnvoll zur Preisprognose haben sich der Residual Supply Index,
die geschitzten Grenzkosten aus dem Optimierungsmodell und die Wahrscheinlichkeiten fiir

extreme Preisspitzen am Spotmarkt erwiesen.



IX

Inhaltsverzeichnis
1 EINLETEUNG .ttt ettt be e 1
2 Marktmachtausiibung und Stand der Forschung zum Thema Marktmacht und
MarktmachtmMESSUNG ........coueieieiiiiiieieie ettt 5
2.1 Moglichkeiten der Ausiibung von Marktmacht im Stromerzeugungsmarkt.. .5
2.2 MarktabGIenZUNG .......c.ccoiiviririniriiieieieiciiieitete sttt ettt 6
2.3 Forschungsstand fiir strukturelle Indikatoren zur Marktmachtmessung....................... 7
2.3.1 Herfindahl-Hirschman-Index und Konzentrationsraten............ccoececevveerieveenerennnenennen 8
2.3.2  Pivotal Supplier Index (PSI)
2.3.3  Residual Supply Index (RSI)
2.3.4 Residual-Demand-Analysis (RDA) ......ccccoceoiiiiniiiiiiiiieeeeeee e 12
2.4  Verhaltensindikatoren zur Marktmachtmessung...........ccccoeveirenincneneininenenee 13
2.4.1 Wettbewerbs-Benchmark-Analyse.... .
2.4.2  Gebot-KOStEN-IMAIZE......c.cueuieiiiiiiieieieietetete ettt ettt
2.4.3 Netto-Erlos-Benchmark-Analyse .........cccocveriiiiirinininieeieeeeeee e
244 OlOPOIMOAEIIE. .....ceeviuirieiiieieieieieetet ettt enene 21
3 Einfithrung in den deutschen Strommarkt..............ccoeoiiiiinieniininieieeee e 29
4 Bestimmung des relevanten Marktes und kontinentaleuropdisches
AuBenhandelsregime...........coeveeeveeenireecnineerenne .33
4.1 Theoretische Grundlagen des Strom-AuBenhandels............ccoceeivinineniniiininiee, 33
4.1.1 Netzengpisse an den internationalen Kuppelstellen .............cocooeveneininnincnennee. 33
4.1.2 Durchleitungsentgelte fiir grenziiberschreitende Stromtransporte.............ccccceeveenenee 36
4.1.3 Nichtaddquate Formen der Marktorganisation...
4.2 Status Quo der Netziibergangskapazitaten ...........c.cocveeirirerenieiiieneneeeeese e
43 Status Quo des Engpassmanagements..........c.ceevveveieirienienieieinenienieneeeeiesieseeeeeenens
4.4 Stand der Marktintegration. ...........cceucueuiueuiuirinininirinieieicieieieieiect et eseseieeeeas
4.5 Relevanter Markt und Auflenhandelsregime — Zusammenfassung
5 Strukturelle Indikatoren fiir Marktmacht ..........cccoccceveeineinneineenccnccnecenen 53
5.1 MarKtKONZENTIALION ......eucviiictecieiee ettt eaene
5.1.1 Methodische Grundlagen
5.1.2  Entwicklung der MarktsStruktur ........c..coveiiiriniiieinecieeeeeeeeee e 54
5.1.3 Kapitalverflechtung der Stromproduzenten .............ceceververueirenenenenieieeneseseneneas 61
5.2 Residual Supply INAEX .......coeiiioiiiiiiiieieieieee et 64



53

6.1
6.2
6.3
6.4
6.4.1
6.4.2
6.4.3
6.5

7.1
72
73

8.1
8.1.1
8.1.2
8.1.3
8.1.4
8.1.5
8.1.6
8.2
8.3

9

Inhaltsverzeichnis
Strukturelle Indikatoren und Marktstruktur — Zusammenfassung ..............cocccevueeenene 66
Quantifizierung von Marktmacht am deutschen Stromerzeugungsmarkt................... 67
Einfiihrung in die Quantifizierung tatsdchlich ausgeiibter Marktmacht .... .67
Besonderheiten des deutschen Strommarktes und methodisches Vorgehen................ 68
Modell und Modellparameter............coeveeririenieieieirieieeeeceee e 69
MOEIETZEDIISSE ...ttt ettt 79
Stiindliche Preisaufschlage..........ccocoviriniciiininecee ... 84
Ausgeiibte Marktmacht durch Stilllegung von Kraftwerken ............cocceeveiincnennne. 87
Ausgeiibte Marktmacht und Marktmachtindikatoren .............coceoeveenveinncecnecnnnne 88
Ausgeiibte Marktmacht — Zusammenfassung ..........cccocoeeverierieininienenieieeee e 90
Quantifizierung potentieller Marktmacht — Oligopolmodell ............c.cooeeiinininene. 91
MethodiSChes VOIZEhEm ... ..c.ovviuiiiiiiriiiiieicsi s 91
MOAEIIETZEDMISSE ...ttt ettt ettt enene
Oligopolmodell — Zusammenfassung
Preisprognosen fiir den Spotmarkt ..........c.ccoeererieiiinininenieseee e 99
Analyse von Fly-Ups am Spotmarkt der EEX .........cccccooviiiniiiiiiiiieeccieeee, 99
Einfiihrung in die Fly-Up-Problematik . .
Definition VON FIY-UPS .....cceevuiriiieiiiiienieieteitsieeteste ettt sttt
Theoretische Uberlegungen und deskriptive Binfilhrung...........c..covvvvererrerriniiennnns 101
Das Preisprognosemodell — Theorie und Input..........cocooceveiiiieiiininieieeiceeee 105

Modellergebnis der Fly-Up-Untersuchung

Fly-Up-Untersuchung — Zusammenfassung...........c..coeeerereieieenenenieiecneseseneenes 111
Preisprognosen mit einem Regressionsmodell...........ocoocovviiiiieiiininienieieiieennen 113
Preisprognosen — Zusammenfassung ...........cccoerierieieiriinienienieenesiesteeeeeiesie e 114
FAZIt .o 115



Abbildungsverzeichnis

Abbildung 1:
Abbildung 2:
Abbildung 3:
Abbildung 4:

Abbildung 5:
Abbildung 6:
Abbildung 7:

Abbildung 8:

Abbildung 9:

Abbildung 10:

Abbildung 11:

Abbildung 12:

Abbildung 13:

Abbildung 14:
Abbildung 15:
Abbildung 16:
Abbildung 17:
Abbildung 18:
Abbildung 19:
Abbildung 20:

Abbildung 21:
Abbildung 22:

Kalifornischer Borsenpreis und geschitzte Grenzkosten im August 1998...
Kapazitatsstruktur des deutschen Kraftwerksparks..........c.cooevevinincnenenne
Preisbildung mit und ohne Engpésse an den Netzkuppelstellen...................
Preisbildung bei Durchleitungsentgelten fiir grenziiberschreitende
SEOMITANSPOTLE ..ottt ettt et st s et saeeaeenaeas
Stundengenaue Preisdifferenzen zwischen Deutschland und Osterreich......
Gleitende monatliche Preisdurchschnitte am Spotmarkt .............ccccoeeenenne.
Preisunterschiede zwischen Deutschland und Frankreich und
Tagesauktionsergebnisse fiir Transferkapazitit Deutschland Richtung
Frankreich im Januar 2006............ccooeererueinireirieeiseeseeeeseeeeeeee e
Preisunterschiede zwischen Frankreich und Deutschland und
Tagesauktionsergebnisse fiir Transferkapazitit Frankreich Richtung
Deutschland im Januar 2000 .............cccceeoiveiineiininiieeineeeeeeneeeenens
Kapazititsentwicklung der groBen fiinf und der kleinen

Stromproduzenten im Vergleich ...........ocooiiiiiiiiiiniiceeeee
Konzentrationsindices der deutschen Nettostromerzeugung,

2001 DIS 2005 ...ttt
Anteile der einzelnen Stromerzeuger an der gesamten deutschen
Nettostromerzeugung, 2001 bis 2005.......c..ccoeirireneiinirineieeeeseeeees
Anteile der einzelnen Stromerzeuger an der gesamten deutschen
Nettostromerzeugungskapazitit, 2001 bis 2005..........cccevirereriecinineneiennne
Neubauaktivititen der groen fiinf und der kleinen

Stromproduzenten 2001 — 2005 im Vergleich ..........cocveviiiiiinincnennne.
Kapitalverflechtung der deutschen Stromproduzenten 2006 ........................
RSI-E.ON 2004 und 2005 ........cccceeuiiririninininieieieieneientieereseseseseeseseesesenesenens
RSI-RWE 2004 und 2005 ......c.cooevemeeiiiieniinininiereeieiecieieereseseseseesesenenenene
Struktur des Marktmodells des deutschen Strommarktes ...........ccccceovevennee.
UCTE-NEttOIMPOTtWETLE.........eveeieeieiietieteieieiieieeteste ettt ste e seeeeseesesaeeens
Vertikale Netzlast, inldndische Last und bereinigte Last............cccccceveruennne
Verfiigbarkeit der deutschen konventionellen thermischen
KraftwerkSKapazitit ..........ccooevverieieieiiieieieceeeee e
Grenzkostenkurven und Lastdaten der Jahre 2001 und 2004 .......................
Entwicklung der Brennstoffpreise zwischen Juli 2000

und Dezember 2005 .........ooieuiieieieiiiieieieeee ettt ne

XI



XII

Abbildung 23:

Abbildung 24:
Abbildung 25:

Abbildung 26:
Abbildung 27:
Abbildung 28:
Abbildung 29:

Abbildung 30:

Abbildung 31:
Abbildung 32:

Abbildung 33:

Abbildung 34:

Abbildung 35:

Abbildung 36:

Abbildung 37:
Abbildung 38:

Abbildung 39:
Abbildung 40:

Abbildung 41:
Abbildung 42:

Abbildungsverzeichnis

Geschitzte Grenzkosten und Borsenpreise fiir jeden 3. Mittwoch

im Monat von Juni 2000 bis Dezember 2000 ...........cccoeveerneeineenneennnene 80
Einfluss verschiedener Faktoren auf den Strompreis.........ccccocevevieieencnene. 81
Gleitender Monatsdurchschnitt der EEX und gleitender

Monatsdurchschnitt der geschétzten GrenzKosten .............ccoceeeveeeeiecnnennns 82
Jahrespreislinie 2004 mit dazugehdrigen geschitzten Grenzkosten.............. 83
Jahrespreislinie 2005 mit dazugehorigen geschétzten Grenzkosten............. 84
Stiindliche Preisaufschlidge mit und ohne Fly-Ups — 2000 bis 2005
(MittwochSMOdEll) .....c..euiieiiiiiiieiee s 85
Stiindliche Preisaufschlédge mit und ohne Fly-Ups — 11 2003 bis 2005

(@1l STUNARIN) c.viiiietee ettt 86
Standardabweichung der Preisaufschldge mit und ohne Fly-Ups —

I1 2003 DIS 2005 ...ttt ettt 87
RSI (E.ON) und tatsdchlich ausgeiibte Marktmacht (PCMI) 2005............... 90
Borsenpreise, geschitzte Grenzkosten und Oligopolpreis um 12 Uhr

fiir jeden dritten Mittwoch jedes Monats von 2000 bis 2005..............c......... 92
Borsenpreise, geschitzte Grenzkosten und Oligopolpreis um 3 Uhr

fiir jeden dritten Mittwoch jedes Monats von 2000-2005 ............cccoceeereenens 93
Prozentuale Aufschlidge von RWE und E.ON um 12 Uhr fiir jeden dritten
Mittwoch jedes Monats von 2000 bis 2005 .......cccceecererenienininienenierieenene 93
Prozentuale Aufschlidge von RWE und E.ON um 3 Uhr fiir jeden dritten
Mittwoch jedes Monats von 2000 bis 2005 ..........ccecerirenierieieinerieieeeene 94

Produzentenrenten fiir E.ON und RWE am 16.03.2005 um 12 Uhr bei
jeweils 33%-igem Aufschlag auf die Grenzkosten des jeweils anderen....... 96
Borsenpreis am Spotmarkt der EEX und Fly-Up-Grenze...............c.cu....... 101
Deutscher und franzoésischer Borsenpreis in den 101 deutschen
Fly-Up-Stunden...........cocooueiririniiieieiseseieeesesee e 103

Prozentuale Abweichung vom gleitenden 30-Tages-

Stundendurchschnittspreis in Frankreich bei deutschen Fly-Ups ............... 104
Geschitzte Wahrscheinlichkeit fiir einen FIy-Up .......cccccoveveniincncnennne. 109
Geschitzte und tatséchliche Fly-Ups im Zeitverlauf ..........c..ccccovvinenennenn. 111
Tatséchliche Borsenpreise und prognostizierte Borsenpreise..................... 114



XIIT

Tabellenverzeichnis
Tabelle 1: Kritische Schwellenwerte der Konzentrationsindices...........cccovveereerineennnne. 8
Tabelle 2: Die wichtigsten Unterschiede zwischen dem Ansatz von Miisgens, von

von Hirschhausen/Weigt/Zachmann und dem von Schwarz/Lang .................. 19
Tabelle 3: Nettotransferkapazititen (NTC) in Zentraleuropa, Winter 2005/2006,

werktags, Spitzenlast
Tabelle 4: Realisiertes Engpassmanagement
Tabelle 5: Marktdesign und Borsenhandel in ausgewéhlten

zentraleuropdischen LANdern............cocooviiiiiiiiininiiceeeeee e
Tabelle 6: Korrelationen der Stromspotmarktpreise 2005 nach Pearson
Tabelle 7: Minimum, Maximum, Durchschnitt und Standardabweichung der

Stundenpreise an den Spotstrommaérkten in Zentraleuropa 2005

(N €/MWR) .ttt 49
Tabelle 8: Ergebnisse der Regressionsanalysen mit einem bzw. zwei

Strukturbriichen (Preise in Deutschland jeweils als unabhingige Variable) ... 50
Tabelle 9: Kapazititsbilanz der deutschen Stromerzeuger, 2001 bis 2005 (in GW) ........ 59
Tabelle 10:  Kraftwerksportfolio der Stromproduzenten in den Jahren 2001 und 2005 ...... 60
Tabelle 11:  Regressionsoutput zur Schitzung der inléndischen Last ............ccccccceiiiene 71
Tabelle 12:  AuBenhandelSregreSSion. . ......coueviiiirierieieieiieieieeeee ettt 71
Tabelle 13:  Kraftwerkstypen und verfiigbare Kapazitaten...........ccccecvveveneneincncnenennne. 75
Tabelle 14:  CO2-EmisSionSfaktoren ..........cc.eeeveeeiveieieioiiieieceeeeeeee ettt evee e 75
Tabelle 15:  Kostenparameter nach Kraftwerksarten in €/ MWh ..o, 77
Tabelle 16:  Brennstoffspezifische Startfaktoren ..............ccocevevereiiininineneeeceee 79
Tabelle 17:  Regression zwischen den EEX-Preisen und den geschétzten Grenzkosten..... 83
Tabelle 18:  Stillgelegte Kapazitit der Verbundunternehmen in MW .........c.cocevniininencne 88
Tabelle 19:  Korrelation zwischen prozentualer Preis-Kosten-Marge und RSI................... 89
Tabelle 20:  Borsen-Tagesdurchschnitt und tagesdurchschnittlicher Oligopolpreis............ 95
Tabelle 21:  Auftreten von Fly-Ups (Zeitraum: 1.1.2005 - 21.11.2006).........ccccceverienne 104
Tabelle 22:  Einfluss der Fly-Ups auf das durchschnittliche Preisniveau.............c.ccc.c..... 104
Tabelle 23:  Variablen im Modell .........ccccocecnieiiineineiineinccecencceeeeieeeeveee 107
Tabelle 24:  E-Views Ergebnisse fiir das Fly-Up-Modell..........ccccoceveirininincnnininenns 108
Tabelle 25:  Prognostizierte Fly-Ups und die Abweichungen

der erklarenden Variablen ..........c..ccovcereininieenncniniecencereeeneeceeeeeee 110
Tabelle 26:  Kopplung von Grenzkosten, RSI und Fly-Up-Modell mittels Regression

fir das JAhr 2005 .......ooviieeieeeeeee ettt 113



XV

Abkiirzungsverzeichnis

AKW
APX
AT
AtG

BE
Belpex
CAISO
CH

CR

DE
DEHST
DK

EC
EdF
EEX
EMELIE
ETSO
EU
EXAA
FR

GJ

GW
GW/h
HHI
HKW
IT

Kw
LEMI
MW
MW/h
NL
NTC
OTC
PCMI

Atomkraftwerk

Amsterdam Power Exchange

Osterreich

Gesetz liber die friedliche Verwendung der Kernenergie und den Schutz gegen
ihre Gefahren

Belgien

Belgian Power Exchange

California Independent System Operator
Schweiz

Konzentrationsrate

Deutschland

Deutsche Emissionshandelsstelle
Déanemark

European Council

Electricité de France

European Energy Exchange

Electricity MarkEt Liberalisation in Europe
European Transmisssion System Operators
Européische Union

Energy Exchange Austria

Frankreich

Gigajoule

Gigawatt

Gigawatt pro Stunde
Herfindahl-Hirschman-Index
Heizkraftwerk

Italien

Kraftwerk

Liberalised Electricity Market Investigation
Megawatt

Megawatt pro Stunde

Niederlande

Netto-Transfer-Kapazitt

Over the Counter

Preis-Kosten-Margen-Index



XVI

PSI
RDA
RSI
RTE
TW/h
UCTE
VIK
WBA

Abkiirzungsverzeichnis

Pivotal Supplier Index

Residual-Demand-Analysis

Residual Supply Index

Gestionnaire du Réseau de Transport d’Electricité
Terawatt pro Stunde

Union for the Coordination of Transmission of Electricity
Verband industrieller Kraftwerkswirtschaft

Wettbewerbs-Benchmark-Analyse



1 Einleitung

Der Prozess der Liberalisierung von Stromerzeugungsmérkten begann in den meisten konti-
nentaleuropéischen Léndern in den spdten 1990er Jahren. Die EU Direktive 96/92/EC legte
allgemeine Regeln fiir die Elektrizititsmérkte in der EU fest und war der erste Schritt zur De-

regulierung und Liberalisierung der Strommiérkte in Europa.

In Deutschland begann die Deregulierung 1998 mit der Verabschiedung des neuen Energie-
wirtschaftsgesetzes. Zwei Jahre spiter nahm die Leipziger Strombérse ihren Betrieb auf. Die
Erwartungen an die Liberalisierung waren hoch. Man versprach sich Effizienzgewinne und
niedrigere Preise fiir die Verbraucher. Das erste Ziel ist durch die Liberalisierung wohl er-
reicht worden, ob die Stromkunden jedoch von der Liberalisierung profitiert haben ist umstrit-
ten. Okonomisch ist die Erwartung niedrigerer Preise durch eine Liberalisierung des Strom-
marktes zumindest zweifelhaft. Vor der Liberalisierung wurden die Strompreise anhand von
Durchschnittskosten und einer angemessenen Kapitalverzinsung gebildet. Seit 1998 spielen
nicht mehr die Durchschnittskosten, sondern, wie an den meisten anderen Markten, die
Grenzkosten die dominante Rolle bei der Preisbildung. Welche Art der Preisbildung fiir den
Kunden billiger ist, hingt stark sowohl vom Verlauf der Grenzkosten und damit vom Kraft-
werkspark im jeweiligen Land als auch von den Effizienzgewinnen durch die Liberalisierung
ab. Selbst bei vollkommenem Wettbewerb ist nicht zwangsweise gesichert, dass der Strom-
kunde von der Liberalisierung profitiert. Trotzdem ist es sowohl volkswirtschaftlich als auch
fiir den Stromkunden nicht unwichtig, ob der Wettbewerb auf dem Strommarkt funktioniert.
Haben die Produzenten Marktmacht oder spiegeln die Borsenpreise die Grenzkosten wider?

Seit dem starken Anstieg der Strompreise im Jahr 2003 an der European Energy Exchange
(EEX) wird in Deutschland tiber Marktmacht am Stromerzeugungsmarkt diskutiert. Die Be-
sonderheiten des Stromerzeugungsmarktes, nimlich preisunelastische Nachfrage und die kos-
tenintensive Speicherung von Strom, machen den Markt anfillig fiir {iberhohte Preise. Auch
der lange zeitliche Vorlauf bei der Errichtung neuer Kraftwerke, die hohen versunkenen Kos-
ten bei den Investitionen und die regulatorische Unsicherheit, beispielsweise bei der zukiinfti-
gen CO,-Zertifikatallokation, dem Atomausstieg, etc. lassen den Markt nicht bestreitbar er-

scheinen.

Ferner gibt es drei Besonderheiten im deutschen Strommarkt. Alle drei betreffen Grundlast-
kraftwerke, die besonders hohe Deckungsbeitrige einbringen. Grundlastkraftwerke sind in
Deutschland Kernkraftwerke, Laufwasserkraftwerke und Braunkohlekraftwerke. Kernkraft-
werke diirfen nach dem Atomausstieg nicht mehr zugebaut werden', das Laufwasserkraft-

'vgl.: § 7 AtG



