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Geleitwort

Wihrend der geneigte Leser mit den Verdffentlichungen zur Rechnungslegung von Banken
miihelos ganze Regalreihen fiillen kann, nehmen sich die Versffentlichungen auf dem Gebiete
der Versicherungsbilanzierung eher bescheiden aus. Die Versicherungsbilanzierung tréigt — so
scheint es — die Grundziige einer Geheimwissenschaft. Nur wenige Eingeweihte kennen ihre
Regeln und geben ihr Wissen seit Generationen auf unbekannten Pfaden an ihre Nachfolger
weiter. AuBenstehenden fillt es schwer sich {iber die Besonderheiten dieser Disziplin zu in-
formieren. Herrn Schulte gelingt es, mit seiner Arbeit die Bilanzierungsregeln flir Versiche-

rungsvertrige systematisch darzustellen und in zentralen Punkten zu erginzen.

Im Mittelpunkt der vorliegenden Dissertation steht die Schadenrtickstellung bei Schaden- und
Haftpflichtversicherungen. Diese Riickstellung nimmt in deren Bilanzen den groBten Teil der
Passivseite ein. Sie iibersteigt dabei nicht nur hdufig das Eigenkapital des Unternehmens um
ein Vielfaches, sondern sie ist auch durch ein enormes MaB an Unsicherheit gekennzeichnet.
Haufig liegt eine groBe Zeitspanne zwischen der Entstehung des versicherten Schadens und
der Schadenszahlung durch das Versicherungsunternehmen. Der entsprechende Zeitraum
kann bei Vermégenshaftpflichtschdden leicht 10 bis 15 Jahre erreichen und iiberschreiten.
Dabei steht der Versicherer nicht nur vor der Herausforderung, dass er weit in der Zukunft
liegende, zum Bilanzstichtag hiufig dem Grunde und der Héhe nach unbekannte Schadens-
zahlungen prognostizieren muss. Der Kapitalmarkt wiinscht auch immer haufiger eine schnel-
lere Information. Dadurch ist das Versicherungsunternehmen gezwungen, moglichst unver-
ziiglich nach dem Bilanzstichtag verlissliche Aussagen iiber den Umfang der Schadenriick-
stellungen zu publizieren. Diese ambitionierte Aufgabe kann nur gelingen, wenn systemge-
rechte, interpretierbare Bilanzierungsvorschriften entwickelt werden, die eine typisierte Be-
richterstattung iiber Schadenriickstellungen gewihrleisten, und wenn funktionstiichtige
Schatzverfahren ausgewahlt werden, die eine objektivierte Schitzung der zukiinftigen Scha-
denszahlungen erméglichen. Eine fundierte, kritische Analyse der (inter-) nationalen Bilanzie-

rungsvorschriften fiir Schadenriickstellungen ist dazu unerldsslich,

Herr Schulte hat sich dieser Aufgabe angenommen. Uberaus sachkundig stellt er die flir die
Bilanzierung von Schadenriickstellungen maflgebenden (rudimentéren) Vorschriften des HGB
und der IAS/IFRS und US-GAAP vor und schérft sie vor dem Hintergrund der jeweils gelten-
den Rechnungslegungssysteme. Der Leser erfihrt nicht nur, auf welche sehr unterschiedliche
Art und Weise die Schadenriickstellungen in den einzelnen Systemen angesetzt und bewertet

werden. Herr Schulte zeigt darliber hinaus anhand klar strukturierter Beispiele die Stirken
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und Schwéchen der international gingigen Schitzverfahren auf und wigt sie gegeneinander

ab.

Die vorliegende Arbeit verbindet theoretischen Anspruch und Praxisrelevanz in idealer Wei-
se. Der Verfasser verfligt iiber eine herausragende Kenntnis der bilanztheoretischen Grundla-
gen und versteht es, die auslegungsoffenen Bilanzierungsvorschriften iiberzeugend zu syste-
matisieren und unter Beachtung des geltenden Bilanzzwecks zu prizisieren, ohne den Praxis-
bezug aus den Augen zu verlieren. Mit gut gewihlten Beispielen verdeutlicht er nachvoll-
ziehbar die praktische Relevanz der von ihm erzielten Ergebnisse. Die vorliegende Arbeit ist
deshalb fiir den wissenschaftlich Interessierten und den Bilanzierungspraktiker gleichermafen

lesenswert und von groBem Gewinn. Ich wiinsche ihr eine weite Verbreitung,

Prof. Dr. Michael Hommel
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Problemstellung

Die Jahresabschliisse bzw. unterjahrigen Abschliisse sollen den aktuellen und den potentieilen
Investoren entscheidungsniitzliche, d. h. entscheidungsrelevante und von Dritten zuverléssig
nachpriifbare Unternehmensinformationen zur Verfiigung stellen.' Eine entscheidungsrele-
vante Information zeichnet sich durch die Fihigkeit aus, die wirtschaftlichen Entscheidungen
der Kapitalmarktteilnehmer in die eine oder andere Richtung zu beeinflussen.” Die Kapitalge-
ber konnen jedoch auf die aktuelle Unternehmensentwicklung nur reagieren, wenn ihnen die
Finanzdaten im Zeitpunkt der Entscheidungsfindung auch bekannt sind.® Insofern miissen
entscheidungsrelevante Abschlussinformationen zeitnah kommuniziert werden. Um dies zu
gewihrleisten, erstellen Unternehmen, die an den internationalen Kapitalmarkten gelistet sind,
zunehmend sog. Fast Close-Abschliisse.* Der Begriff , Fast Close“ bezeichnet dabei die be-
schleunigte Aufstellung, Priifung und Verdffentlichung von Monats-, Quartals- und Jahresab-
schliissen und umfasst in erster Linie organisatorische Mafinahmen zur Beschleunigung der

Abschlusserstellung.’

In der Regel sind einige Geschiftsvorfille am Bilanzstichtag noch nicht (vollstindig) abge-
schlossen, so dass Schitzungen des Unternehmens im Rahmen der Abschlusserstellung un-
vermeidbar sind.® Nach den Vorschriften des deutschen Handelsrechts, der US-GAAP und
der IAS/IFRS sind in die Schitzungen wertaufhellende Ereignisse, die dem Unternehmen erst
nach dem Bilanzstichtag bekannt werden, einzubezichen. Die zeitnahe Verdffentlichung von
Fast Close-Abschliissen fithrt zwangsldufig zu einer Verkirzung des Aufhellungszeitraums,
so dass wertaufhellende Ereignisse in Fast Close-Abschliissen nur in einem geringeren Um-
fang als in traditionellen Abschliissen beriicksichtigt werden konnen. Je weniger Zeit dem
Unternehmen nach dem Bilanzstichtag bleibt, um wertauthellende Informationen zu erlangen

und mit diesen seine Schitzungen zu (iiber-)priifen, desto weniger zuverldssig sind (vermeint-

Vgl. SFAC 1 par. 34; IAS Framework par. 12. Wihrend der handelsrechtliche Einzelabschluss der Auss-
chiittungsbemessungs- und der Informationsfunktion dient, besitzt der handelsrechtliche Konzernabschluss
ausschlieBlich eine Informationsfunktion. Vgl. hierzu stellvertretend Schildbach, Thomas (Konzernab-
schluss, 1991), S. 15; Schéllhammer, Rainer (Insurers, 2003), S. 9 — 10.

Coenenberg, Adolf G. (Informationssysteme, 1971), S. 740; Bdcking, Hans-Joachim/ Lopatta, Kerstin/
Rausch, Benjamin (Fair Value-Bewertung, 2005), S. 96.

Vgl. Zeghal, Daniel (Timeliness, 1984), S. 367; Hommel, Michael/ Schulte, Oliver (Schitzungen, 2004),
S. 1671

Vgl. Fourie, Dirk (Fast Close, 2000), S. 744; Vgl. KPMG Consulting (Fast Close, 2000), S. 9.

Vgl. Hiittche, Tobias (Virtual Close, 2002), S. 1640; Raschke, Jens/ Vogel, Johannes (Fast Close, 2002),
S. 284; Filling, Thorsten (Prozessoptimierung, 2002), S. 1, Eggemann, Gerd/ Petry, Martin (Fast Close,
2002), S. 1637; Mdder, Patrick/ Scharli, Oliver (Fast Close, 2002), S. 1079,

Vgl. Littmann, Eberhard (Schitzungen, 1962), S. 325 — 326; Moonitz, Maurice (Postulates, 1965), S. 33.



lich) die gewihrten Abschlussinformationen. Es stellt sich daher die Frage, ob die Zuverlis-

sigkeit der Abschlussinformationen unter einer Verkiirzung des Aufhellungszeitraums leidet.

In Periodenabschliissen von Versicherungsunternehmen kommt dieser Frage eine besondere
Bedeutung zu, da in einigen Versicherungszweigen zwischen dem Eintritt der Versicherungs-
fille und den tatsichlichen Schadenzahlungen lingere Zeitriume vergehen. Nach einer Unter-
suchung von Schmidt-Salzer” ist in der Betriebshaftpflichtversicherung erst nach 5 Jahren, in
der Arzthaftpflichtversicherung erst nach 6 bis 10 Jahren und in der Architekten- und Vermé-
gensschaden-Haftpflichtvarsicherung erst nach 10 bis 15 Jahren ,erfahrungsgemi iiber-
schaubar, wie viele und welche Schadenfille zu regulieren sind, die dem Ereignis- oder Ver-
stoBjahr zuzuordnen sind.“® So werden in der Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung
lediglich ca. 40 % der Schadenfille eines VerstoB- oder Eintrittsjahres auch im selbigen fest-
gestellt bzw. gemeldet. Die restlichen 60 % verteilen sich auf die nachfolgenden Jahre, wobei
im 3. Folgejahr nach dem VerstoB- oder Eintrittsjahr ca. 90 % der Schadenfille gemeldet
wurden. In der Architekten-Haftpflichtversicherung kann davon ausgegangen werden, dass 5
Jahre nach dem Schadenereignis- bzw. VerstoBjahr ,.erst ca. 75 — 79 % der Schiden bekannt*
sind und hierauf ,,etwa 93 — 95 % des Schadenaufwands*® entfallen. Demzufolge ist ein we-
sentlicher Anteil der Schadenersatzleistungen, die aus der Gewihrung von Versicherungs-
schutz resultieren, auch dann noch ungewiss, wenn das Versicherungsunternehmen den Ver-

sicherungsschutz bereits gewihrt hat.'®

Nach deutschem Handelsrecht und nach US-GAARP ist fiir solche dem Grunde und/oder der
Héhe nach ungewissen Verbindlichkeiten aus in der Abschlussperiode eingetretenen, aber am
Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Versicherungsfillen eine Schadenriickstellung zu

bilden."" In den Periodenabschliissen von Schaden- und Unfallversicherungsunternchmen ist

Zur Untersuchung vgl. Schmidt-Salzer, Joachim (IBNR, 1984), S. 6.

Schmidt-Salzer, Joachim (IBNR, 1984), S. 6. Vgl. auch Nelson, Karen K. (Discounting, 2000), S. 118 —
119.

Schmidt-Salzer, Joachim (IBNR, 1984), S. 10.

In einem Versicherungsvertrag stehen sich als Leistungen die Zahlung der vereinbarten Primie seitens des
Versicherungsnehmers und die ,,Gewadhrung von Versicherungsschutz* seitens des Versicherungsunter-
nehmens gegeniiber. Das Versicherungsunternchmen gewihrt den Versicherungsschutz in zwei Leistungs-
stufen und ,zwar zunichst die latente Versicherungsschutzbereitschaft (1. Stufe)”, die mit dem Eintritt des
Versicherungsfalls ,,schlieBlich in die Gewihrung des konkreten Versicherungsschutzes (2. Stufe) aufgeht
Sasse, Jiirgen/ Boetius, Jan (Riickstellungen, 1973), S. 18.

Vgl. Geib, Gerd/ Telgenbiischer, Franz R.(Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen, Loseblatt),
Kapitel B IV, Rdnr. 90; Koch, Alfons/ Krause, Hans-Josef (Beck 'scher Versicherungsbilanz-Kommentar,
1998), § 341g HGB, Rdnr. 1; SFAS 60 par. 17. Nach IFRS 4 diirfen fiir die Erstellung der Periodenab-
schliisse nach IAS/IFRS die bisherigen Bilanzierungsmethoden, also die Regelungen des deutschen Han-
delsrechts oder der US-GAAP, mit einigen Ausnahmen beibehalten werden. Vgl. IFRS 4, BC par. 78.



die Schadenriickstellung regelmiBig die hichste versicherungstechnische Riickstellung.'? Sie
bildet die Zeitdifferenz zwischen dem Eintritt und der Abwicklung des Versicherungsfalls

ab'? und ihre Bilanzierung ist daher in einem besonderen MaBe mit Schitzungen verbunden.

Die Erstellung von Fast Close-Abschliissen geht nicht mit speziellen Ansatz- und Bewer-
tungsvorschriften einher, sondern soil im Rahmen der bestehenden Ansatz- und Bewertungs-
vorschriften eine zeitnahe Verdffentlichung der Periodenabschliisse ermoglichen. Der Ansatz
und die Bewertung der Schadenriickstellung nach deutschem Handelsrecht und US-GAAP
bilden somit die Rahmenbedingungen fiir die Bilanzierung der Schadenriickstellung in Fast
Close-Abschliissen. Daher sind die Ansatz- und Bewertungsvorschriften fiir die Schadenriick-
stellung nach deutschem Handelsrecht und US-GAAP zu untersuchen und Unterschiede her-
auszuarbeiten, bevor eine Diskussion der Bilanzierung von Schadenriickstellungen in Fast
Close-Abschliissen erfolgen kann. Hierbei stehen die Anforderungen einer wirtschaftlichen
Betrachtungsweise einerseits und die Objektivierungserfordernisse des jeweiligen Rechnungs-
legungssystems andererseits im Mittelpunkt. Wenn bspw. die Schadenriickstellungen in einer
wirtschaftlichen Betrachtungsweise fiir wirtschaftliche Belastungen aus dem in der Ab-
schlussperiode gewihrten Versicherungsschutz gebildet werden sollen, diirfen (kiinftige)
Schadenzahlungen aus Kulanzleistungen, die ohne den Eintritt des Versicherungsfalls er-
bracht werden, nicht unberiicksichtigt bleiben. Dies wirft die Frage nach einer geeigneten
Objektivierung der faktischen Verpflichtung auf, wenn die vertraglichen Voraussetzungen fiir
den Eintritt des Versicherungsfalls nicht erfiillt sind. Im Rahmen der Bewertung verlangt eine
wirtschaftliche Betrachtungweise weiterhin die Passivierung der Schadenriickstellung mit
dem Betrag, der fiir die Abwicklung der Versicherungsfille im Erfiillungszeitpunkt voraus-
sichtlich anfallt. Insofern ist zu diskutieren, inwieweit zukiinftige Lohn- und Preissteigerun-
gen in die Bewertung der Schadenriickstellung einzubeziehen sind oder Objektivierungserwé-

gungen gegen deren Berticksichtigung sprechen.

So bildete bspw. die Allianz Gruppe im Geschiftsjahr 2004 fiir das Segment Schaden/Unfall eine Schaden-
riickstellung in Hohe von 55.536 Mio. €, was einem prozentalen Anteil von 67 % an den gesamten versi-
cherungstechnischen Riickstellungen (83.139 Mio. €) in diesem Segment entspricht. Vgl. Geschéftsbericht
der Allianz Gruppe 2004, S. 126 und 150.

Vgl. Treuberg, Hubertus Graf von/ Angermeyer, Birgit (Versicherungsunternehmen, 1995), S. 299.



Neben den Rechnungslegungsvorschriften wird die Vermittlung zuverldssiger Abschlussin-
formationen in Fast Close-Abschliissen auch entscheidend davon beeinflusst, ob eine zuver-
lassige Berechnung der Schadenriickstellung durch geeignete Schitzverfahren bereits vor
bzw. am Bilanzstichtag gelingt. In traditionellen Abschliissen verwenden Versicherungsun-
ternehmen, die Periodenabschliisse nach US-GAAP erstellen, zur Schitzung der Schaden-
riickstellung haufig das Chain-Ladder-Verfahren, das Cape Code-Verfahren oder das Bomn-
huetter-Ferguson-Verfahren.'* Die mit der Anwendung dieser Schitzverfahren in Fast Close-
Abschliissen verbundenen Chancen und Grenzen fiir die Informationsvermittlung sind aufzu-
zeigen. Dariiber hinaus ist zu kléren, unter welchen Voraussetzungen die Anwendung der
Schiétzverfahren auch in handelsrechtlichen Abschliissen zuldssig ist, und welche Unterschie-

de zu Verfahren'® bestehen, die nach deutschem Handelsrecht zur Anwendung kommen.

Gleichzeitig mit dem unterjahrigen Abschluss bzw. Jahresabschluss muss das Versicherungs-
unternehmen einen Lagebericht veréffentlichen.'® Zur Beurteilung der Prognosequalitét des
Managements soll der Lagebericht auch Soll-Ist-Vergleiche erméglichen. Die Untersuchung
der Bedeutung der Lageberichterstattung in Fast Close-Abschliissen wiirde jedoch den Um-
fang dieser Arbeit iiberschreiten und muss daher einer anderen Ausarbeitung {iberlassen wer-

den.

Der Gang der Untersuchung ist durch die Skizzierung der Fragestellungen vorgezeichnet. Das
erste Kapitel hat das Spannungsverhiltnis zwischen der Vermittlung entscheidungsrelevanter,
weil zeitnaher, und zuverldssiger Abschlussinformationen zum Gegenstand. Dabei wird zu-
nichst die Bedeutung der zeitnahen Veréffentlichung in den verschiedenen Rechnungsle-
gungssystemen und des Begriffs ,,Fast Close herausgearbeitet. Hierauf aufbauend wird un-
tersucht, inwieweit eine Verkiirzung des Aufhellungszeitraums zwecks Vermittlung entschei-
dungsrelevanter Informationen mit den Wertaufthellungskonzeptionen der einzelnen Rech-

nungslegungsregelwerke vereinbart werden kann.

Vgl. Fourie, Dirk/ Miiller-Arnold, Michael/ Uden, Bernhard (Schitzungen, 2002), S. 28.

Vgl. Geib, Gerd/ Telgenbiischer, Franz R.(Schaden- und Unfallversicherungsunternehmen, Loseblatt),
Kapitel B IV, Rdnr. 135 - 137.

Vgl. fiir Versicherungsunternehmen § 3411 Abs. 1 Satz 1 HGB.



Beginnend mit einer Untersuchung der Leistung und Leistungserstellung im Versicherungs-
geschift erfolgt im zweiten Kapitel die Untersuchung der Bilanzierungsvorschriften der
Schadenriickstellung nach deutschem Handelsrecht, JAS/IFRS und US-GAAP. Dabei orien-
tiert sich der Ansatz und die Bewertung der Schadenriickstellung nach deutschem Handels-
recht an den handelsrechtlichen GoB, die auf das Versicherungsgeschift iibertragen werden.
Den Ausfiihrungen nach US-GAAP liegt der SFAS 60 zu Grunde, der die Bilanzierung der

Schadenrtickstellung regelt.

Das dritte Kapitel diskutiert verschiedene Schitzverfahren zur Ermittlung der Schadenriick-
stellung vor dem Hintergrund der Vermittlung von zuverldssigen Abschlussinformationen in
Fast Close-Abschliissen. Die Zulédssigkeit der Anwendung des Chain-Ladder-Verfahrens, des
Cape Code-Verfahrens oder des Bornhuetter-Ferguson-Verfahrens nach deutschem Handels-
recht wird anhand der im zweiten Kapitel gewonnenen Erkenntnisse beurteilt. Die Arbeit

schlieBt mit einer thesenférmigen Zusammenfassung,



L Die Grundlagen des Fast Close-Abschlusses

A. Vermittlung entscheidungsniitzlicher Informationen als Sinn und Zweck der
externen Rechnungslegung

1. Zielsetzung der externen Rechnungslegung nach deutschem Handelsrecht
1.1. Die Funktionen des handelsrechtlichen Einzelabschlusses

1.1.1.  Ausschiittungsbemessungsfunktion

Der handelsrechtliche Einzelabschluss dient primir der vorsichtigen Bestimmung des aus-
schiittungsfdhigen Gewinns (Ausschittungsbemessungsfunktion). Dieser Sinn und Zweck
ldsst sich hermeneutisch aus den handelsrechtlich kodifizierten und nicht-kodifizierten
Grundsitzen ordnungsm#Biger Buchfiihrung ableiten.'”

Die Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung umfassen ,als (kodifizierte) Fundamental-

prinzipien das Realisationsprinzip und das Imparititsprinzip*'®

sowie ,,zahlreiche konkretisie-
rende Vereinfachungs- und Objektivierungsprinzipien.“'® Dabei lasst sich mit diesen Rech-
nungslegungsgrundsétzen nur ,.eine objektivierte, vorsichtige (umsatzgebundene und verlust-

«20

antizipierende) Ermittlung des Gewinns“® widerspruchsfrei vereinbaren.?’ Dieser Gewinn

,dient als Ausschiittungsrichtgréfe, d. h. verteilbarer Betrag*?2.

Der nach den handelsrechtlichen Vorschriften ermittelte Gewinn soll eine Gewinnverteilung
gewihrleisten”, die im Interesse der Gesellschafter und Dritten (bspw. Gliubiger) langfristig
die Unternehmenssubstanz sichert.? Da die Bestimmung des ausschiittungsfihigen Gewinns

grundsitzlich mit einer Ermittlung der entstandenen Gewinnverteilungs- bzw. Gewinnaus-

" Vgl. Moxter, Adolf (Sinn und Zweck, 1987), S. 363 — 369; Ballwieser, Wolfgang (GoB, 1987), 8.3 — 19;
Moxter, Adolf (wirtschaftliche Betrachtungsweise, 1989), S. 233 m. w. N.; Bocking, Hans-Joachim (Finan-
zierungsleasing, 1989), S. 494; Moxter, Adolf (Bilanzrechtsprechung, 1999), S. 6 — 7, Hommel, Michael
(Dauerschuldverhdltnisse, 1992), S. 6 ~ 13; Berndt, Thomas (Rechnungsabgrenzungsposten, 1998),
S.39-42.

" Moxter, Adolf (Sinn und Zweck, 1987), S. 365; vgl. Moxter, Adolf (Standort, 1995), S. 32.

Hommel, Michael/ Schmidt, Reinhard H./ Wiistemann, Jens (Grundsitze, 2004), S. S91. Vgl. auch Moxter,

Adolf (System, 1985), S. 24.

® Moxter, Adolf (Sinn und Zweck, 1987), S. 365.

7' Vgl. Moxter, Adolf (Sinn und Zweck, 1987), S. 363 — 369; Hommel, Michael (Dauerschuldverhiltnisse,
1992), S. 6 - 13.

2 Moxter, Adolf (System, 1985), S. 24.

»  Die Aufgabe der Bemessung von Gewinnanspriichen ergibt sich de lege lata aus dem Gesellschaftsrecht,
das die gesetzlichen Gewinnverteilungs- und Gewinnausschiittungsanspriiche nach dem handelsrechtlichen
Gewinn bemisst (fiir Personengesellschaften §§ 120 Abs. 1, 167 Abs. 1, 232 Abs. 1 HGB; fiir Kapitalge-
sellschaften § 58 Abs. 1 AktG und § 29 Abs. 1 GmbHG), und aus der grundsitzlichen MaBgeblichkeit (§ 5
Abs. 1 Satz 1 EStG) der handelsrechtlichen GoB fiir die Steuerbilanz.

M vgl. Moxter, Adolf (Rechnungslegung, 2003), S. 3. Vgl. kritisch zur Erreichbarkeit Siegel, Theodor (Ernst-
haftigkeit, 1997), S. 124 — 127.



schiittungsanspriiche einhergeht, dient der handelsrechtliche Einzelabschluss aber auch dem

Schutz der Gewinnberechtigten vor willkiirlichen Gewinnkiirzungen (Mindestausschiittung) %

1.1.2.  Informationsfunktion

Unbestritten besitzt der handelsrechtliche Einzelabschluss neben der Ausschiittungsbemes-
sungsfunktion auch eine Informationsfunktion”, die sich aus den handelsrechtlich kodifizier-
ten Einblicksgeboten ergibt>’: Nach § 238 Abs. 1 Satz 1 HGB ist jeder Kaufmann verpflichtet,
»die Lage seines Vermdgens nach den Grundsitzen ordnungsmifBiger Buchfithrung ersicht-
lich zu machen* (Selbstinformationspflicht).”® Der Jahresabschluss von Kapitalgesellschaften
soll nach § 264 Abs. 2 Satz 1 HGB ,,unter Beachtung der Grundsitze ordnungsméfiger Buch-
fiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage vermitteln.“ Auch lassen sich die Gliederungsvorschriften®’ sowie die Infor-
mationspflichten im Anhang und im Lagebericht™ nur vor dem Hintergrund einer Informati-

onsvermittlung gegeniiber Dritten begriinden.’'

Nach h. M. ist die Informationsfunktion des § 264 Abs. 2 HGB keine vorrangige General-
norm (,,overriding principle®) des deutschen Handelsrechts.*> Der nach handelsrechtlichen
Grundsitzen ordnungsmiBiger Buchfiihrung ermittelte Gewinn bzw. das hiernach ermittelte
Vermégen ist zur Vermittlung eines den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechenden Bildes
der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage grds. nicht geeignet.33 Nach der Abkopplungsthese
von Moxter kdnnen ,,Verzerrungen, die der Gewinn als Indikator der wirtschaftlichen Unter-

nehmensentwicklung angesichts seiner objektivierten und vorsichtigen Ermittlung erleidet,

% Vgl. Moxter, Adolf (Rechnungslegung, 2003), S. 3.

2 Vegl. Ballwieser, Wolfgang (Informations-GoB, 2002), S. 115 - 116.

Vgl. Berndt, Thomas (Rechnungsabgrenzungsposten, 1998), S. 25 - 29.

Dariiber hinaus soll der Einzelabschluss den Kaufmann im Insolvenzfall vor unberechtigten Anspriichen
von Dritten schiitzen. Vgl. Moxter, Adolf (Rechnungslegung, 2003), S. 3.

¥ vgl. §§ 264 ff. HGB.

% Vgl §§ 284 ff. HGB.

' Vgl. Ballwieser, Wolfgang (Nutzen, 1996), S. 8.

3 Vgl. Moxter, Adolf (EG-Bilanzrichtlinie, 1978), S. 1630 — 1631; Beisse, Heinrich (Generalnorm, 1988),
S. 34 - 36; Streim, Hannes (Kommentierung § 264 HGB, Loseblatt), Tz. 19; Beine, Frank (Scheinkonflik-
te, 1995), S. 467 — 475, Wolk, Armin (Generalnorm, 1992), S. 114 - 119. Dagegen vertreten Bud-
de/Forschle die Ansicht, das true and fair view-Gebot sei eine vorrangige Generalnorm und Wahlrechte
sowie Ermessensspielriume entsprechend auszuiiben. Vgl. Budde, Wolfgang Dieter/ Forschle, Gerhart
(., True and Fair View*, 1988), S. 43. Vgl. hierzu auch Clemm, Herrmann (Wahlrechte, 1995), S. 135 - 156,
insb. 136 — 138. Nach Clausen handelt ,,es sich bei dem Einblicksgebot...um den wichtigsten GoB* Clau-
sen, Carsten P. (Stellenwert, 1987), S. 79 — 92, hier S. 89.

Vgl. Moxter, Adolf (Standort, 1995), S. 32 — 33; Clemm, Herrmann (Wahlrechte, 1995), S. 141 — 144;
Streim, Hannes (Generalnorm, 1994), S. 398 - 403, Hommel, Michael/ Schmidt, Reinhard H./ Wiistemann,
Jens (Grundsitze, 2004), S. S86 m w. N.



“3* Dadurch wird die Informa-

[...] durch entsprechende Angaben im Anhang geheilt werden.
tionsfunktion des handelsrechtlichen Einzelabschlusses auf den Anhang verlagert und das true
and fair view-Gebot des § 264 Abs. 2 HGB zur Generalnorm fiir Fragen der Gliederung und

des Anhangs.*®

1.2, Informationsfunktion des handelsrechtlichen Konzernabschlusses

Im Gegensatz zum handelsrechtlichen Einzelabschluss dient der handelsrechtliche Konzern-
abschluss nicht der Ermittlung des ausschiittungsfahigen Gewinns, sondern besitzt nur eine
Informationsfunktion,*® Im Rahmen seiner Informationsfunktion soll der handelsrechtliche
Konzernabschluss den externen Rechnungslegungsadressaten, d. h. gegenwirtigen und poten-
tiellen Anteilseignern, Glaubigern, Lieferanten, Mitarbeitern und Offentlichkeit, Informatio-
nen vermitteln, die ihnen e¢ine Abschitzung der Konsequenzen von Entscheidungen, die ihre
Beteiligung an oder itire Bezichung zu dem jeweiligen Unternehmen betreffen, ermoglichen.”’
Dazu soll der Konzernabschluss nach § 297 Abs. 2 Satz 2 HGB ,,unter Beachtung der Grund-
séitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns“ vermitteln. Dariiber hinaus sind
nach§ 298 Abs. 1 HGB einige fiir den Einzelabschluss der Kapitalgesellschaft geltenden Vor-
schrifien auch fiir den Konzernabschluss zu beachten.®® Demnach ist der Konzernabschluss,
die Besonderheiten eines konsolidierten Abschlusses ausgenommen, grundsétzlich wie der
Einzelabschluss einer Kapitalgesellschaft aufzustellen, Eine Zweckidentitit zwischen Einzel-
und Konzernabschluss kann hieraus aber nicht abgeleitet werden®, der Konzernabschluss

erginzt vielmehr den Einzelabschluss als zusitzliches Informationsinstrument™.

Moxter, Adolf (True-and-fair-view-Gebot, 1995), S. 426 - 428; vgl. auch Moxter, Adolf (EG-
Bilanzrichtlinie, 1978), S. 1630 — 1631; Moxter, Adolf (Bilanzlehre 11, 1986), S. 67 — 68; Schildbach, Tho-
mas (Generalklausel, 1987), S. 13; Clemm, Herrmann (Wahlrechte, 1995), S. 135 — 156; Wolk, Armin (Ge-
neralnorm, 1992), S. 107 — 111. Auf Probleme verweisen Biener, Herbert (Informationsgehalt, 1979),
S. 3 - 6; ablehnend Grofifeld, Bernhard (Bilanzrecht, 1998), Rdnr. 65.

Vgl. Moxter, Adolf (True-and-fair-view-Gebot, 1995), S. 426 — 428; Streim, Hannes (Generalnorm, 1994),
S. 398 — 403; Adler/ Diiring/ Schmaltz (Rechnungslegung und Priifung, 1996), § 264 HGB, Tz. 104,
Schildbach, Thomas (Generalklausel, 1987), S. 13.

3 Vgl. Schildbach, Thomas (Konzernabschluss, 1991), S. 15.

3 Vgl. Schildbach, Thomas (Konzernabschluss, 1991), S. 16; Kéhle, Holger (Konzernabschluss, 1997),
S.26-47.

Vgl. Baetge, Jorg/ Kirsch, Hans-Jiirgen/ Thiele, Stefan (Konzernbilanzen, 2000), S. 28.

Vgl. Klein, Giinter (Zwecke, 1989), Rdnr. 872 — 875; a.A. Burkel, Peter (Aussagekraft, 1985), S. 839.

Vgl. Baetge, Jorg/ Kirsch, Hans-Jiirgen/ Thiele, Stefan (Konzembilanzen, 2000), S. 35.
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